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PENDAHULUAN 

Perkembangan teknologi didunia usaha saat ini semakin berkembang pesat. Kegiatan 

bisnis yang semula dilakukan dengan kesederhanaan namun saat ini dapat dikategorikan 

menjadi sangat modern. Tentunya seiring dengan perkembangan teknologi dan informasi, 

persaingan semakin ketat dan kompetitif. Persaingan perusahaan harus didukung oleh 

penyajian laporan keuangan yang memadai dan disusun dengan baik. Salah satu ukuran 

keuangan utama yang dapat digunakan untuk mengukur pencapaian efisiensi manajemen 

perusahaan adalah pendapatan. Profitabilitas merupakan ukuran kinerja manajemen dalam 

mengelola sumber daya yang dipercayakan (Lestari, 2020). Pentingnya data laba memaksa 

setiap perusahaan menyajikan data laba yang berkualitas agar pengguna laporan keuangan 
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tidak disesatkan. Perusahaan yang mempunyai kualitas laba yang baik adalah perusahaan 

yang menyajikan hasil data sesuai dengan keadaan sebenarnya tanpa campur tangan 

pemangku kepentingan (Lestari, 2020). 

Menurut Warianto & Rusiti (2014) Kualitas laba perusahaan dapat mengukur efisiensi 

perusahaan dan dapat digunakan dalam pengambilan keputusan untuk kepentingan publik 

atau investor. Perusahaan dengan kualitas laba yang tinggi tentunya lebih menarik bagi 

investor dibandingkan dengan perusahaan dengan laba yang buruk. Investor beranggapan 

bahwa kualitas laba yang buruk berarti laba perusahaan tidak dalam kondisi yang baik. Laba 

dapat dikatakan berkualitas tinggi ketika pengguna akun dapat menggunakan laba yang 

dilaporkan untuk mengambil keputusan terbaik dan memahami karakteristik kualitatif 

laporan keuangan, yaitu relevansi dan keandalan. 

Laba tersebut tentu ada batasnya, yang dipengaruhi oleh asumsi perhitungan dan juga 

kemungkinan manipulasi oleh manajemen perusahaan. Pentingnya informasi tentang kinerja 

perusahaan menyebabkan beberapa eksekutif perusahaan memanipulasi data kinerja aktual 

perusahaan. Laporan keuangan dimanipulasi hanya untuk menarik investor. 

Namun pada kenyataannya manipulasi laporan keuangan dapat menurunkan kualitas 

hasil perusahaan, karena laba yang dilaporkan tidak sesuai dengan kenyataan. Menurut Wati 

& Putra (2017), laporan keuangan sebagai sumber penyalahgunaan informasi akhir-akhir ini 

menjadi isu utama bagi pemangku kepentingan. Tercatat banyak terjadi skandal keuangan 

di perusahaan publik terkait dengan permasalahan dalam laporan keuangan yang 

dipublikasikan. 

 
Fenomena ini terkait dengan skandal keuangan, dimana laporan keuangan gagal 

memenuhi kebutuhan informasi pengguna (Ariska, 2020). Data laba perusahaan yang 

dilaporkan tidak mencerminkan keadaan perusahaan yang sebenarnya, sehingga kualitas 

laba perusahaan buruk. Buruknya kinerja perusahaan mempengaruhi aktivitas investasi para 

investor yang ragu untuk berinvestasi di perusahaan tersebut. Apabila perusahaan tidak 

mendapatkan pembiayaan eksternal maka pembiayaan perusahaan akan berkurang yang 

kemudian akan mempengaruhi keberlangsungan operasi perusahaan (Lestari, 2020). 
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TINJAUAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS 

Teori Agensi (Agency Theory) 
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  𝑸𝒖𝒂𝒍𝒊𝒕𝒚 𝑶𝒇 𝑬𝒂𝒓𝒏𝒊𝒏𝒈 =
𝑨𝒓𝒖𝒔 𝒌𝒂𝒔 𝑶𝒑𝒆𝒓𝒂𝒔𝒊

𝑳𝒂𝒃𝒂 𝑩𝒆𝒓𝒔𝒊𝒉
 

 

Penelitian Ardiant (2018) mengukur kualitas laba dengan menggunakan ERC 

(Earnings Response Coefficient). Menurut Ardianti (2018), ERC dapat diukur dalam 

beberapa langkah perhitungan, yang pertama adalah perhitungan tingkat pengembalian 

abnormal kumulatif dan tahap kedua menghitung Unexpected Earnings. Selain rumus 

diatas, kualitas laba juga dapat diukur dengan Discretionary Accruals.  

Sementara itu, dalam penelitian Murniati et al (2018), kualitas laba diukur dengan 

indikator lain yaitu Quality of Income (QI), dengan rumus sebagai berikut: 

𝑸𝒖𝒂𝒍𝒊𝒕𝒚 𝑶𝒇 𝑰𝒏𝒄𝒐𝒎𝒆 =
𝑨𝒓𝒖𝒔 𝑲𝒂𝒔 𝑶𝒑𝒆𝒓𝒂𝒔𝒊

𝑬𝑩𝑰𝑻
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Murniati dkk. (2018) menemukan bahwa leverage digunakan untuk menjelaskan 

kemampuan perusahaan dalam memanfaatkan aset dan sumber pembiayaan untuk 

meningkatkan pengembalian pemilik. Ketika leverage perusahaan tinggi, ini menunjukkan 

bahwa perusahaan menggunakan lebih banyak leverage dalam struktur modalnya. 

Tingginya tingkat utang yang dimiliki suatu perusahaan membuat investor enggan 

berinvestasi di perusahaan tersebut, dengan anggapan bahwa perusahaan nantinya akan lebih 

fokus membayar kewajibannya daripada membayar dividen kepada investor (Lestari, 2020). 

Ukuran tingkat leverage perusahaan menunjukkan tingkat leverage yang tinggi relatif 

terhadap modal perusahaan, sehingga investor cenderung tidak bereaksi terhadap 

perusahaan yang memiliki leverage tinggi. Penelitian dilakukan oleh Marpaung (2019), 
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Dewi et al (2020), Lestari (2020). ) menyatakan bahwa leverage mempengaruhi kualitas 

laba. Berdasarkan uraian di atas, maka dapat dirumuskan hipotesis sebagai berikut: 

H2 : Leverage berpengaruh signifikan terhadap kualitas laba. 

 

 

 

 
Tabel 1 menjelaskan bahwa data penelitian sebanyak 160 data. Data riset perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI digunakan sebagai data untuk analisis selama 3 tahun. 

Periode  2017-2019. 

  

 
Hasil hipotesis pertama berdasarkan hasil analisis regresi parsial pada Tabel 2 

menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap kualitas laba perusahaan 
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manufaktur di Indonesia tahun 2017-2019, namun dengan arah negatif. Hal ini menunjukkan 

bahwa semakin tinggi profitabilitas maka semakin menurun kualitas laba perusahaan. 

Berdasarkan signaling theory yang melandasi penelitian ini, dijelaskan bahwa manajer 

harus memberikan informasi keuangan perusahaan kepada pihak eksternal, khususnya 

investor, untuk pengambilan keputusan. Perusahaan harus melaporkan data laba sesuai 

dengan keadaan yang sebenarnya, karena jika tidak sesuai dengan keadaan yang sebenarnya, 

pengguna laporan keuangan dapat disesatkan untuk mengambil keputusan yang salah. 

Perusahaan yang profitable merupakan tanda bahwa perusahaan tersebut dalam kondisi yang 

baik dan memiliki prospek yang baik di masa depan. Dan sebaliknya. 

 

Hasil hipotesis kedua berdasarkan hasil uji analisis regresi parsial menunjukkan bahwa 

leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap kualitas laba perusahaan manufaktur yang 

telah terdaftar di BEI tahun 2017-2019. 

Leverage tidak mempengaruhi kualitas laba karena ketika perusahaan meminjamkan 

kepada pihak eksternal, pinjaman tersebut menimbulkan hutang dan itu berarti perusahaan 

telah meminjam. Perusahaan yang berhutang banyak menunjukkan bahwa struktur modal 

mereka menggunakan lebih banyak leverage, yang mengurangi kepercayaan investor 

terhadap laba yang dilaporkan perusahaan. Hal ini membuat investor percaya bahwa 

perusahaan dengan leverage tinggi pada akhirnya akan lebih fokus untuk melunasi hutang 

mereka daripada membayar dividen kepada investor. Jadi, ketika pengumuman laba 

menghasilkan reaksi pasar yang relatif kecil. Reaksi pasar yang relatif kecil ini 

mencerminkan pendapatan perusahaan yang tidak mencukupi atau berkualitas buruk (Astuti, 

2019). 

Wulansari (2013) berpendapat bahwa jika tidak berpengaruh terhadap leverage, hal 

tersebut dikarenakan leverage tidak menjadi jantung keputusan investasi investor. Wulansari 

(2013) lebih lanjut menjelaskan bahwa investor lebih fokus pada angka laba yang 

dipublikasikan. Secara teori, perusahaan masih dapat meningkatkan hutang untuk 

membiayai asetnya. Perusahaan dengan rasio leverage yang rendah juga memiliki risiko 

perusahaan yang rendah. Karena itu, investor lebih memperhatikan angka laba daripada 

leverage perusahaan. Hasil penelitian ini konsisten dengan penelitian Murniati et al. (2018), 

Darabali & Saitri (2016), Wati & Putra (2017) dan Putra & Subowo (2016). 
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PENUTUP 

Kesimpulan 

 

 

 

Limitasi dan studi lanjutan 

Keterbatasan penelitian ini hanya menggunakan dua variabel yang mempengaruhinya. 

Dalam studi selanjutnya, variabel independen tambahan harus ditambahkan atau digunakan 

yang dapat mempengaruhi kualitas laba, seperti: Likuiditas, pertumbuhan laba, kebijakan 

dividen, akuntansi konservatif, dll. 
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