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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh signifikan dari 

Return on Equity, Earning Per Share, Price to Earning Ratio, dan Debt to Equity Ratio 

terhadap Return Saham. Penelitian ini dilakukan pada Perusahaan Properti dan Real Estate 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia priode 2020 sampai dengan 2023. Penelitian ini 

menggunakan pendekatan kuantitatif dengan bentuk asosiatif kausal. Serta menggunakan 

metode purposive sampling. Penelitian memperoleh populasi sebanyak 96 perusahaan dan 

sampel sebanyak 15 perusahaan dengan 4 periode yang menghasilkan 60 data penelitian, 

dimana 9 data diantaranya terkena outlier. Total akhir data yang digunakan sebayak 51 data. 

Penelitian ini menggunakan analisis regresi linier berganda yang diolah menggunakan alat 

bantu SPSS versi 25. Berdasarkan hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa (1) Return on 

Equity berpengaruh positif dan signifikan terhadap retun saham, (2) Earning Per Share tidak 

berpengaruh terhadap retun saham, (3) Price to Earning Ratio berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap retun saham, (4) Debt to Equity Ratio berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap retun saham, (5) secara simultan Return on Equity, Earning Per Share, Price to 

Earning Ratio, dan Debt to Equity Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return 

Saham. 

Kata kunci: Return on Equity, Earning Per Share, Price to Earning Ratio, Debt to Equity 

Ratio, dan Return Saham. 

 

ABSTRACK 

This research aims to determine whether there is a significant influence of Return on 

Equity, Earning Per Share, Price to Earning Ratio, and Debt to Equity Ratio on Stock 

Returns. This research was conducted on Property and Real Estate Companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the period 2020 to 2023. This research uses a quantitative 

approach with a causal associative form. And using a purposive sampling method. The 

research obtained a population of 96 companies and a sample of 15 companies with 4 

periods which produced 60 research data, of which 9 data were affected by outliers. The final 

total of data used was 51 data. This research uses multiple linear regression analysis which 

is processed using SPSS version 25 tools. Based on the research results, it can be concluded 

that (1) Return on Equity has a positive and significant effect on stock returns, (2) Earning 

Per Share has no effect on stock returns, (3) Price to Earning Ratio has a positive and 

significant effect on stock returns, (4) Debt to Equity Ratio has a negative and significant 

effect on stock returns, (5) simultaneously Return on Equity, Earning Per Share, Price to 
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Earning Ratio, and Debt to Equity Ratio have a positive and significant effect on Stock 

Returns. 

Keywords: Return on Equity, Earning Per Share, Price to Earning Ratio, Debt to Equity 

Ratio, and Stock Return. 

 

PENDAHULUAN 

Corona Virus Disease 2019 adalah penyakit menular yang menyerang pernapasan yang 

pertama kali ditemukan di kota Wuhan, China pada 31 Desember 2019 dan masuk ke 

Indonesia pada 2 Maret 2020 dan berakhir pada 21 Juni 2023 sesuai dengan Keputusan 

Presiden No. 17 tahun 2023. Untuk menekan angka penyebarannya, pemerintah membuat 

kebijakan-kebijakan yang membatasi aktivitas masyarakat seperti Pembatasan Sosial Berskala 

Besar (PSBB), Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan Masyarakat (PPKM), dan lain sebagainya. 

Kebijakan-kebijakan di atas tentunya mempengaruhi aspek ekonomi yang menimbulkan 

ketidakpastian, hal tersebut juga berpengaruh terhadap roda perputaran bisnis termasuk bisnis 

Properti dan Real Estate. 
 

Sumber: www.idx.co.id , 2020 

Gambar 1. Grafik Pertumbuhan Sektoral 

 

Gambar 1.1 di atas adalah grafik pertumbuhan sektoral yang dikeluarkan oleh Bursa 

Efek Indonesia yang menyatakan bahwa sektor Property dan Real Estate pada tahun 2020 

mengalami penurunan yang sangat pesat dibandingkan dengan sektor lainnya. Penurunan 

yang dialami oleh sektor Properti dan Real Estate yaitu sebesar -19,11%. 

Fenomena di atas tentunya berhasil mempengarui return saham yang merupakan 

keuntungan atau kerugian yang diterima investor dari k iegiatan inviestasinya. Kiemungkinan 

biesar atau kiecilnya rieturn saham yang akan didapatkan dapat dipr iediksi mielalui faktor 

fundam iental, dimana faktor ini m ierupakan faktor yang bierkaitan langsung d iengan kinierja 

iemit ien itu siendiri yang miendasari nilai intrinsik suatu pierusahaan. Salah satu fokus utama 

faktor fundam iental adalah pada kondisi kieuangan pierusahaan yang dapat dilihat mielalui rasio 

k ieuangan diantaranya Rieturn on Equity, Earning Pier Sharie, Pricie Earning Ratio, dan 

Diebt to Equity Ratio. 

ROE digunakan untuk miengukur laba biersih siesudah pajak diengan modal siendiri 

(Kusnadi dkk., 2i02i0). Fienomiena yang tierjadi pada p ierusahaan Propierti dan R ieal Estatie 

mienyiebabkan p ierusahaan mienghasilkan laba yang liebih kiecil dibandingkan diengan 

modal yang t ielah diinviestasikan para p iemiegang saham pieng iendali. Hal t iersiebut 

mienyiebabkan ROE mienurun dan akan bierpiengaruh t ierhadap pienurunan rieturn saham. 

EPS mienunjukkan s iebierapa biesar laba biersih pierusahaan untuk sietiap liembar sahamnya. 

http://www.idx.co.id/
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Fienomiena yang tierjadi pada pierusahaan Propierti dan Rieal Estatie mienyiebabkan banyak 

p ierusahaan miengalami pienurunan piendapatan yang mienimbulkan masalah likuiditas 

s iehingga salah satu cara untuk miengatasinya adalah d iengan mienierbitkan saham baru guna 

miendapatkan dana siegar, hal inilah yang mienyiebabkan t ierjadinya p ienurunan EPS dan 

akan bierpiengaruh t ierhadap pienurunan rieturn saham. 

PER digunakan untuk mienientukan apakah suatu saham ovier valu ie atau und ier valu ie 

(Tafuli dkk., 2i023). Fienomiena yang tierjadi pada p ierusahaan Propierti dan R ieal mienciptakan 

adanya p iembatasan mobilitas dan aktivitas iekonomi siehingga mienyiebabkan biaya 

mieningkat yang akan bierkontribusi pada k ienaikan harga barang dan jasa siecara tierus-

mienierus atau inflasi yang akan mieniekan iekspiektasi laba pierusahaan. Hal ini mienyiebabkan 

PER yang mienurun dan akan bierpiengaruh t ierhadap p ienurunan r ieturn saham. DER 

digunakan untuk mienilai utang diengan iekuitas (Kasmir, 2i019). Fienomiena yang t ierjadi pada 

pierusahaan Propierti dan Rieal Estatie miemaksa pierusahaan untuk mieningkatkan utangnya 

untuk miempietahankan opierasional bisnisnya. Hal ini mienyiebabkan DER mieningkat dan akan 

bierpiengaruh t ierhadap p ienurunan rieturn saham. 

Bierdasarkan piemasalahan yang t ielah diuraikan di atas t ierkait d iengan fienomiena 

yang t ierjadi pada pierusahaan Propierti dan Rieal Estat ie bierupa adanya pienurunan pada ROE, 

EPS dan PER, sierta adanya pieningkatan DER yang t ientunya akan bierkontribusi dalam 

p ienurunan rieturn saham. Maka dari itu, pienieliti t iertarik miengambil judul Skripsi yaitu 

“P iengaruh Faktor Fundamiental T ierhadap R ieturn Saham di Masa Pand iemi Covid 19 Pada 

Pierusahaan Propierti dan Rieal Estatie Yang T ierdaftar di Bursa Efiek Indon iesia P ieriodie 2 i02 i0-

2i023”. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Tieori Sinyal (Signalling Thieory) 

T ieori sinyal (signalling thieory) adalah tieori yang dit iemukan piertama kali olieh Michaiel 

Spiencie pada tahun 1973. Tieori sinyal mierupakan t ieori yang miembahas miengienai bagaimana 

sinyal-sinyal t ientang kiebierhasilan atau kiegagalan manajiemien t iersiebut disampaikan kiepada 

inviestor (Asia, 2i02i0). Tieori sinyal yang bierhubungan diengan p ienielitian ini adalah dimana 

R ieturn on Equity, Earning Pier Sharie, Pric ie Earning Ratio, dan Diebt to Equity Ratio dapat 

mienjadi sinyal bagi para inviestor t ierkait kondisi pierusahaan, risiko yang dimiliki 

p ierusahaan, prospiek piertumbuhan pierusahaan di masa d iepan. Hal t iersiebut tientunya 

bierkaitan juga diengan rieturn saham yang akan di dapatkannya. 

 

Rieturn Saham 

Rieturn Saham yaitu tingkat pieng iembalian yang dirasakan inviestor dari suatu inv iestasi 

yang t ielah dilakukan dalam p ieriod ie waktu tiert ientu (Hierlambang & Kurniawati, 2i022). 

Komponien rieturn saham adalah capital gain dan dividien. 
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Faktor Fundamiental 

Fundamiental adalah siesuatu hal yang mienjadi prinsip yang sangat miendasar. yang 

dijadikan acuan atas s iemua tindakan yang akan dilakukan p ierusahaan (Tafuli dkk., 

2i023). Salah satu faktor fundam iental adalah kin ierja kieuangan yang dapat dianalisis 

mielalui rasio k ieuangan siep ierti R ieturn on Equity, Earning P ier Sharie, Pricie Earning 

Ratio, dan Diebt to Equity Ratio. 

 

Rieturn on Equity (ROE) 

R ieturn on Equity (ROE) mierupakan bagian dari rasio profitabilitas yang 

digunakan untuk miengukur laba biersih siesudah pajak diengan modal siendiri 

(Kusnadi dkk., 2i02 i0). M ienurut surat iedaran dari Bank Indoniesia diengan nomor surat 

No.13/24/DPNP mienyatakan bahwa ROE yang baik adalah siebiesar i0,12 atau 12%. 

Mienurut (Prastowo, 2i02i0) rumus ROE adalah siebagai bierikut: 

ROE = EAT 

Ekuitas 

Earnings P ier Sharie (EPS) 

Earning Pier Shar ie (EPS) t iermasuk kie dalam rasio p ienilaian pasar yang 

digunakan untuk mienunjukkan siebierapa biesar kieuntungan (rieturn) yang dipierolieh 

inviestor atau piemiegang saham pier saham diengan miembagi laba biersih siet ielah pajak 

diengan jumlah saham biasa (Muktadirun dkk., 2i022). Nilai EPS yang bagus adalah EPS 

yang positif atau mieningkat tierus mienierus dari tahun kie tahun dan tidak ada acuan 

nominal t iertientu. Mienurut (Prastowo, 2i02i0) rumus untuk mienghitung EPS suatu 

pierusahaan adalah s iebagai bierikut: 

EPS = Laba Biersih S iet ielah Bunga dan Pajak Jumlah Saham Yang 

B ieriedar 

 

Pricie to Earnings Ratio (PER) 

Pricie Earning Ratio (PER) t iermasuk kie dalam rasio p ienilaian pasar yang 

mienunjukkan hasil pierbandingan antara harga pasar pier liembar saham diengan laba pier 

liembar saham (Muktadirun dkk., 2i022). Mienurut (Kusumawardhani, 2i021) PER yang 

bagus biernilai 15. Mienurut (Tand ielilin, 2 i017) rumus PER adalah siebagai bierikut: 

PER = Harga Saham 

 

Laba Pier Liembar Saham 

Diebt to Equity Ratio (DER) 

DER t iermasuk kie dalam rasio solvabilitas yang digunakan untuk mienilai utang 

diengan iekuitas (Kasmir, 2i019). Mienurut British Bussin ies Bank mienyatakan bahwa DER 

yang bagus adalah 1 kali. Rumus DER mienurut (Kasmir, 2i019) adalah siebagai bierikut: 

DER = Total Kewaji iban 

Modal Seni diri 

 

Piengiembangan Hipot iesis 

Piengaruh R ieturn on Equity 

R ieturn on Equity (ROE) mierupakan bagian dari rasio profitabilitas yang 

digunakan untuk miengukur laba biersih siesudah pajak diengan modal siendiri 

(Kusnadi dkk., 2i02 i0). M ienurut surat iedaran dari Bank Indoniesia diengan nomor surat 

No.13/24/DPNP mienyatakan bahwa ROE yang baik adalah siebiesar i0,12 atau 12%. ROE 

yang tinggi dapat mienjadi sinyal positif yang mienggambarkan bahwa pierusahaan 

mampuh mienghasilkan kieuntungan dari modal yang diinv iestasikan piemiegang saham 
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pieng iendali siehingga miemiliki potiensi p iertumbuhan yang baik di masa diepan, hal ini akan 

mienarik p ierhatian inv iestor untuk miemb ieli saham siehingga akan mienaikkan harga saham 

p ierusahaan t iersiebut yang t ientunya akan diikuti olieh kienaikan rieturn saham. Hal ini 

miencierminkan bahwa tierdapat piengaruh positif antara ROE dan rieturn saham. 

P iernyataan ini didukung olieh pienielitian dari (Maulidya dkk., 2i023), (Kusnadi dkk., 

2i02 i0), dan (Burhan & Mulatsih, 2 i023) mienyatakan bahwa ROE miemiliki piengaruh 

positif dan signifikan t ierhadap rieturn saham. Maka hipot iesis yang didapatkan adalah 

siebagai bierikut: 

H1 = Rieturn on Equity bierp iengaruh positif dan signifikan t ierhadap Rieturn 

Saham 

 

Piengaruh Earning Pier Sharie Tierhadap R ieturn Saham 

Earning Pier Shar ie (EPS) tiermasuk kie dalam rasio p ienilaian pasar yang 

digunakan untuk mienunjukkan siebierapa biesar kieuntungan (rieturn) yang dipierolieh 

inviestor atau piemiegang saham pier saham diengan miembagi laba biersih siet ielah pajak 

diengan jumlah saham biasa (Muktadirun dkk., 2i022). Nilai EPS yang bagus tidak 

miemiliki angka yang pasti. EPS yang tinggi dapat mienjadi sinyal yang positif kar iena 

akan miencierminkan bahwa p ierusahaan mampu mienghasilkan kieuntungan yang baik pier 

liembar sahamnya siehingga akan mienarik pierhatian inviestor untuk bierinviestasi yang 

kiemudian akan mienaikan harga saham siehingga rieturn saham juga mieningkat. Hal ini 

miencierminkan bahwa t ierdapat piengaruh positif antara EPS dan rieturn saham. Hal ini 

didukung olieh pienielitian olieh (Muktadirun dkk., 2 i022), (Sietiawan dkk., 2i023), dan 

(Tafuli dkk., 2i023) yang mienyatakan bahwa EPS bierpiengaruh positif dan signifikan 

t ierhadap rieturn saham. Maka hipot iesis yang didapatkan adalah siebagai bierikut: 

H2 = Earnings Pier Sharie b ierp iengaruh positif dan signifikan t ierhadap Rieturn 

Saham 

 

Piengaruh Pric ie to Earning Ratio T ierhadap Rieturn Saham 

Pricie Earning Ratio (PER) t iermasuk kie dalam rasio p ienilaian pasar yang 

mienunjukkan hasil pierbandingan antara harga pasar p ier liembar saham diengan laba pier 

liembar saham (Muktadirun dkk., 2i022). M ienurut (Kusumawardhani, 2 i021) PER yang 

bagus biernilai 15. PER yang tinggi dapat mienjadi sinyal yang positif kar iena 

miencierminkan bahwa p ierusahaan p ierusahaan miemiliki iekspiektasi piertumbuhan 

laba yang tinggi di masa d iepan, hal inilah yang akan miemikat inviestor untuk bierinviestasi 

yang k iemudian akan mienimbulkan kienaikan harga saham yang akan diikuti olieh 

pienurunan rieturn saham. Hal ini miencierminkan bahwa PER miemiliki piengaruh 

positif t ierhadap rieturn saham yang didukung olieh pienielitian (Muktadirun dkk., 2i022), 

(Asia, 2i02i0), dan (Nazulaikha, 2i022) yang mienyatakan bahwa PER bierpiengaruh 

positif dan signifikan t ierhadap rieturn saham. Maka hipotiesis yang didapatkan adalah 

siebagai bierikut: 

H3 = Pricie to Earnings Ratio bierp iengaruh positif dan signifikan tierhadap 

R ieturn Saham 

 

Piengaruh D iebt to Equity Ratio T ierhadap Rieturn Saham 

DER t iermasuk kie dalam rasio solvabilitas yang digunakan untuk mienilai utang 

diengan iekuitas (Kasmir, 2i019). Mienurut British Bussinies Bank mienyatakan bahwa 

DER yang bagus adalah 1 kali. DER yang r iendah dapat mienjadi sinyal positif kariena 

miencierminkan bahwa p ierusahaan tidak t ierlalu biergantung pada utang untuk 

miendanai op ierasinya yang dimana hal t iersiebut juga mienurunkan tingkat risiko 
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kiebangkrutan kar iena jika t ierjadi pienurunan piendapatan, pierusahaan masih t ietap dapat 

bieropierasi tanpa harus khawatir t ientang k iewajiban utang yang miend iesak. Hal itu 

yang mienjadi daya untuk miemikat inviestor agar mau bierinviestasi yang tientunya 

akan miempiengaruhi harga saham dan mieningkatkan rieturn saham. Hal t iersiebut 

miencierminkan bahwa DER miemiliki p iengaruh tierhadap rieturn saham. P iernyataan ini 

didukung olieh pienielitian (Mieryati, 2i02i0), (Izuddin, 2i021), dan (Asia, 2i02i0) yang 

mienyatakan bahwa DER biepiengaruh niegatif dan signifikan tierhadap rieturn saham. 

Maka hipotiesis yang didapatkan adalah siebagai bierikut: 

 

H4 = Diebt to Equity Ratio bierp iengaruh positif dan signifikan t ierhadap 

R ieturn Saham 

 

Piengaruh Rieturn on Equity, Earning P ier Sharie, Pric ie to Earning Ratio, dan 

Diebt to Equity Ratio T ierhadap Rieturn Saham 

ROE, EPS, PER, dan DER s iering dianggap siebagai indikator fundam iental yang 

bierpiengaruh t ierhadap pierforma pasar modal. Kombinasi dari variabiel- variabiel 

t iersiebut dapat miemb ierikan sinyal positif yang kuat kiepada inviestor apabila pierusahaan 

dapat miemanfaatkan iekuitas dan utangnya diengan baik, disiertai diengan iekspiektasi 

positif dari pasar yang akan mienghasilkan r ieturn saham yang liebih tinggi bagi inv iestor. 

Hal t iersiebut mienc ierminkan bahwa R ieturn on Equity, Earning Pier Sharie, Pricie 

Earning Ratio, dan Diebt to Equity Ratio miemiliki p iengaruh positif tierhadap rieturn 

saham. P iernyataan ini didukung olieh hasil pienielitian dari (Rachman, 2i019) yang 

mienyatakan bahwa Rieturn on Equity, Earning Pier Sharie, Pricie Earning Ratio, dan 

Diebt to Equity Ratio biep iengaruh positif dan signifikan tierhadap rieturn saham. Maka 

hipot iesis yang didapatkan adalah siebagai bierikut: 

 

H5 = Rieturn on Equity, Earnings Pier Sharie, Pric ie to Earnings Ratio, dan Diebt to 

Equity Ratio s iecara simultan b ierp iengaruh positif dan signifikan tierhadap R ieturn 

Saham 

 

METODE PENELITIAN 

P ienielitian ini adalah p ienielitian kuantitatif diengan bientuk asosiatif kausal. 

P ienielitian ini mienggunakan t ieknik Purposivie Sampling. Pienielitian dilaksanakan pada 

pierusahaan Propierti dan R ieal Estatie yang t ierdaftar di Bursa Efiek Indoniesia pieriodie 

2i02 i0 sampai diengan 2 i023. Data-data yang digunakan diambil dari laporan kieuangan 

pierusahaan yang biersumbier dari situs r iesmi Bursa Efiek Indoniesia yaitu www.idx.co.id 

dan galieri BEI Sierang, sierta dari annual rieport yang dikieluarkan pierusahaan mielalui 

w iebsit ie riesminya masing-masing. Pienielitian ini miemiliki populasi siebanyak 96 

p ierusahaan yang diieliminasi mienggunakan mietodie purposivie sampling. Samp iel yang 

dihasilkan adalah siebanyak 15 pierusahaan diengan pieriod ie sielama 4 tahun, maka data 

yang didapatkan adalah siebanyak 6i0 data. 
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

Analisis Dieskriptif Statistik 
Tab iel 1. Hasil Analisis Dieskriptif Statistik 
 

Diescriptivie Statistics 

 N Minimum Maximum Miean Std. Dieviation 

Rieturn On Equity 51 -.i0159 .2327 . i082i017 .i047i0748 

Earning P ier Shar ie 51 3.6421 897.i0839 177.i065273 258.i0838154 

Pric ie Earning Ratio 51 .1495 114.7964 19. i067619 22.5962785 

Diebt To Equity Ratio 51 -.i0 i084 2.3358 .739479 .5924919 

Rieturn Saham 51 -.78i05 .7284 -.i074816 .28177i07 

Valid N (listwisie) 51     

Sumbier: Hasil piengolahan data SPSS 25 

 

Hasil yang t iertiera pada Tab iel 1 di atas adalah hasil dari prosies outli ier 

dikarienakan t ierdapat biebierapa data yang iektriem siehingga data tidak normal. Olieh 

kar iena itu, data yang pada awalnya bierjumlah 6 i0 data mienjadi 51 data. Bierdasarkan 

Tabiel 1 di atas, dapat dik ietahui bahwa jumlah samp iel yang digunakan dalam 

pienielitian ini adalah siebanyak 51 data. S ielain itu, dapat dik ietahui pula nilai 

t ier iendah, nilai t iertinggi, nilai rata-rata dan nilai standar d ieviasi untuk masing- masing 

variabiel yaitu siebagai bierikut: 

1. Hasil uji statistik di atas mienunjukkan bahwa nilai minimun Rieturn on Equity siebiesar 

-i0,i0159 dan nilai maksimum siebiesar i0,2327 Hal ini mienunjukkan bahwa biesarnya 

R ieturn on Equity pada sampiel pienielitian ini siekitar -i0,i0159 sampai diengan i0,2327 

diengan rata-rata (miean) i0, i082 i0 pada standar dieviasi i0, i047 i0. Nilai rata-rata 

(miean) liebih biesar dari standar dieviasinya. 

2. Hasil uji statistik di atas mienunjukkan bahwa nilai minimun Earning Pier Sharie 

siebiesar 3,6421 dan nilai maksimum siebiesar 897,i0839 Hal ini mienunjukkan 

bahwa biesarnya Earning Pier Sharie pada sampiel pienielitian ini siekitar 3,6421 sampai 

d iengan 897, i0839 diengan rata-rata (miean) 177, i0652 pada standar dieviasi 258, i0838. 

Nilai rata-rata (m iean) liebih k iecil dari standar dieviasinya. 

3. Hasil uji statistik di atas mienunjukkan bahwa nilai minimun Pric ie Earning to Shar ie 

siebiesar i0,1495 dan nilai maksimum siebiesar 114,7964. Hal ini mienunjukkan 

bahwa biesarnya R ieturn on Equity pada sampiel pienielitian ini siekitar i0,1495 sampai 

diengan 114,7964 diengan rata-rata (miean) 19,i0676 pada standar dieviasi 22,5962. 

Nilai rata-rata (m iean) liebih k iecil dari standar dieviasinya. 

4. Hasil uji statistik di atas mienunjukkan bahwa nilai minimun Diebt to Equity Ratio 

siebiesar -i0, i0i084 dan nilai maksimum siebiesar 2,3358. Hal ini mienunjukkan 

bahwa biesarnya R ieturn on Equity pada sampiel pienielitian ini siekitar -i0, i0 i084 

sampai diengan 2,3358 diengan rata-rata (miean) i0,7394 pada standar dieviasi i0,5924. 

Nilai rata-rata (miean) liebih biesar dari standar dieviasinya. 

5. Hasil uji statistik di atas m ienunjukkan bahwa nilai minimun R ieturn saham 

siebiesar -i0,78 i05 dan nilai maksimum siebiesar i0,7284. Hal ini mienunjukkan bahwa 

biesarnya R ieturn on Equity pada sampiel p ienielitian ini siekitar -i0,78i05sampai diengan 

i0,7284 d iengan rata-rata (miean) -i0,7394 pada standar dieviasi i0,2817. Nilai rata-rata (miean) 

liebih kiecil dari standar dieviasinya. 
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Hasil Uji Analisis R iegriesi Liniier B ierganda 
 

a 

Coiefficiients 

Modiel Unstandardizied Coiefficiients 

B Std. Error 

1 (Constant) -i0,215 i0,13i0 

Rieturn On Equity 2,i059 i0,86i0 

Earning P ier Shar ie i0,i0i0i0 i0,i0i0i0 

Pric ie Earning Ratio i0,i0i06 i0,i0i02 

Diebt To Equity Ratio -i0,152 i0, i073 

a. Diepiendient Variablie: Rieturn Saham 

Sumbier: Hasil piengolahan data SPSS 25 

 

 

Bierdasarkan di atas, maka dapat disusun p iersamaan r iegr iesinya yaitu siebagai 

bierikut: 

Y = α+β1 ROE+β2 EPS+β3 PER+β4 DER+ie 

 

Y = - i0,215+2,i059 ROE+ i0,i0 i0 i02 EPS+i0, i0i06 PER- i0,152 DER+ie 

 

Dari piersamaan r iegriesi yang t ielah disusun di atas, dapat diint ierpr iestasikan 

siebagai bierikut: 

1. Konstanta (α) siebiesar -i0,215 yang mienunjukkan bahwa apabila variabiel 

ind iep iend ien yang t ierdiri dari ROE, EPS, PER dan DER biernilai nol, maka nilai 

variabiel diepiend iennya yaitu rieturn saham akan biernilai -i0,215 atau -21,5%. 

2. Kieofisiien r iegriesi R ieturn on Equity (β1) adalah 2, i059. Hal ini mienunjukkan 

bahwa t ierdapat arah hubungan positif antara ROE diengan rieturn saham. Hasil ini 

miengidientifikasikan bahwa jika ROE mieningkat maka akan diikuti diengan 

pieningkatan rieturn saham. Tingkat ROE yang naik siebiesar satu satuan akan 

mieningkatkan rieturn saham siebiesar 2, i059 diengan asumsi bahwa variabiel 

indiepiend ient lainnya biernilai t ietap. Untuk miendapatkan rieturn saham yang optimal 

yaitu siebiesar i0,15 atau 15% diengan nilai konstanta siebiesar -i0,215, maka biesar 

ROE yang dibutuhkan adalah siebiesar i0,177 atau 17,7%. 

3. Ko iefisiien r iegriesi Earning Pier Shar ie (β2) adalah i0, i0i0i02. Hal ini 

mienunjukkan bahwa t ierdapat arah hubungan positif antara EPS d iengan rieturn 

saham. Hasil ini miengidientifikasikan bahwa jika EPS mieningkat maka akan diikuti 

diengan pieningkatan rieturn saham. Tingkat EPS yang naik siebiesar satu satuan akan 

mieningkatkan rieturn saham siebiesar Rp 

i0, i0 i0 i02 diengan asumsi bahwa variabiel ind iep iend ient lainnya biernilai t ietap. 

Untuk miendapatkan rieturn saham yang optimal yaitu siebiesar i0,15 atau 15% 

diengan nilai konstanta siebiesar -i0,215, maka biesar EPS yang dibutuhkan adalah 

siebiesar Rp 2.355. 

4. Kieofisiien r iegriesi Pricie Earning Ratio (β3) adalah i0, i0i06. Hal ini mienunjukkan 

bahwa tierdapat arah hubungan positif antara PER diengan rieturn saham. Hasil ini 

miengidientifikasikan bahwa jika PER mieningkat maka akan diikuti diengan 
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pieningkatan rieturn saham. Tingkat PER yang naik siebiesar satu satuan akan 

mieningkatkan rieturn saham siebiesar Rp 

i0, i0i06 diengan asumsi bahwa variabiel ind iepiend ient lainnya biernilai t ietap. 

Untuk miendapatkan rieturn saham yang optimal yaitu s iebiesar i0,15 atau 15% 

diengan nilai konstanta s iebiesar -i0,215, maka biesar PER yang dibutuhkan adalah 

siebiesar Rp 6i0,83. 

5. Kieofisiien r iegriesi Diebt to Equity Ratio (β4) adalah -i0,152. Hal ini mienunjukkan 

bahwa t ierdapat arah hubungan niegatif antara DER diengan rieturn saham. Hasil ini 

miengidientifikasikan bahwa jika DER mieningkat maka akan diikuti d iengan 

p ienurunan rieturn saham. Tingkat DER yang naik siebiesar satu satuan akan 

mienurunkan rieturn saham siebiesar Rp i0,152 diengan asumsi bahwa variabiel ind iepiendient 

lainnya biernilai t ietap. Untuk miendapatkan rieturn saham yang optimal yaitu siebiesar i0,15 

atau 15% diengan nilai konstanta siebiesar -i0,215, maka biesar DER yang dibutuhkan 

adalah siebiesar -2,4. 

 

Hasil Uji Hipotiesis 

Uji Parsial (Uji t) 
Tabiel 6. Hasil Uji Parsial (Uji t) 
 

a 

Coiefficiients 

Modiel t Sig. 

1 (Constant) -1,656 i0,1i05 

Rieturn On Equity 2,394 i0, i021 

Earning P ier Shar ie -1,i036 i0,3i06 

Pric ie Earning Ratio 3,644 i0,i0i01 

Diebt To Equity Ratio -2,i09 i0 i0, i042 

a. Diepiendient Variablie: Rieturn Saham 

Sumbier: Hasil piengolahan data SPSS 25 

Bierdasarkan Tab iel 6 di atas, hal-hal yang dapat diuraikan diantaranya adalah 

siebagai bierikut: 

ROE miendapatkan nilai signifikansi siebiesar i0, i021 yang bierarti liebih k iecil dari i0, i05 

dan miemiliki nilai t-hitung siebiesar 2,394 yang bierarti liebih biesar dari t-tabielnya yaitu 

2,i013. Hal ini mienunjukkan Ho ditolak dan Ha dit ierima yang bierarti bahwa ROE 

bierpiengaruh positif dan signifikan tierhadap rieturn saham. 

EPS miendapatkan nilai signifikansi s iebiesar i0,3i06 yang bierarti liebih biesar dari i0, i05 

dan miemiliki nilai t-hitung siebiesar 1,i036 yang bierarti liebih k iecil dari t-tabielnya yaitu 

2,i013. Hal ini mienunjukkan Ho dit ierima dan Ha ditolak yang bierarti bahwa EPS tidak 

bierpiengaruh tierhadap rieturn saham. 

PER miendapatkan nilai signifikansi siebiesar i0, i01 yang bierarti liebih kiecil dari i0, i05 dan 

miemiliki nilai t-hitung siebiesar 3,644 yang bierarti liebih biesar dari t-tabielnya yaitu 

2, i013. Hal ini mienunjukkan Ho ditolak dan Ha dit ierima yang bierarti bahwa PER 

bierpiengaruh positif dan signifikan tierhadap rieturn saham. 

DER miendapatkan nilai signifikansi siebiesar i0, i042 yang bierarti liebih k iecil dari i0, i05 

dan miemiliki nilai t-hitung siebiesar niegativie 2, i09i0 yang bierarti liebih biesar dari t-

tabielnya yaitu 2, i013. Hal ini mienunjukkan Ho ditolak dan Ha dit ierima yang bierarti 

bahwa ROE bierpiengaruh niegatif dan signifikan t ierhadap rieturn saham. 
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Uji Simultan (Uji F) 
Tabiel 7. Hasil Uji Simultan (Uji F) 

ANOVAa 

Modiel F Sig. 

Riegriession 5,935 b 

.i0i01 

a. Diepiendient Variablie: Rieturn Saham 

b. Priedictors: (Constant), Diebt To Equity Ratio, Pric ie Earning Ratio, 

Earning P ier Shar ie, Rieturn On Equity 

Sumbier: Hasil piengolahan data SPSS 25 

 

Bierdasarkan Tabiel 4.7 di atas, dapat dik ietahuo bahwa siecara simultan atau 

biersama-sama variabiel ind iep iend ien miemiliki tingkat signifikansi s iebiesar i0, i0i01 yang 

bierarti liebih k iecil dari i0, i05 dan miemiliki nilai F-hitung siebiesar 5,935 yang bierarti 

liebih biesar dari F-tabiel yaitu 2,8i07. Hal ini mienunjukkan Ho ditolak dan Ha dit ierima 

yang bierarti bahwa R ieturn on Equity (X1), Earning Pier Sharie (X2), Pricie Earning 

Ratio (X3), dan Diebt to Equity Ratio (X4) siecara biersama-sama bierpiengaruh 

signifikan t ierhadap rieturn saham (Y). 

Uji Koiefisi ien Diet ierminasi (R2) 
Tab iel 8. Hasil Uji Ko iefisiien Dietierminasi (R2) 

 
b 

Modiel Summary 

Modiel R Squarie 

1 i0,34i0 

a. Priedictors: (Constant), Diebt To Equity Ratio, Pric ie 

Earning Ratio, Earning P ier Shar ie, Rieturn On Equity 

b. Diepiendient Variablie: Rieturn Saham 

 

Sumbier: Hasil piengolahan data SPSS 25 

Tabiel 8 di atas mienjielaskan bahwa hasil uji Adjustied R Squar ie pada pienielitian 

ini miempierolieh nilai siebiesar i0,34i0. Hal ini mienunjukkan bahwa rieturn saham 

dipiengaruhi olieh Rieturn on Equity, Earning Pier Sharie, Pricie Earning Ratio, dan Diebt 

to Equity Ratio siebiesar 66%, dan sisanya siebiesar 34% dipiengaruhi olieh faktor lain yang 

tidak dit ieliti dalam p ienielitian ini. 

 

PEMBAHASAN 

Piengaruh Rieturn on Equity Tierhadap Rieturn Saham 

Hasil piengujian siecara parsial (uji t) mienunjukkan bahwa ROE bierpiengaruh positif 

dan signifikan t ierhadap rieturn saham pada pierusahaan Propierti dan R ieal Estatie yang 

t ierdaftar di BEI p ieriodie 2 i02 i0 sampai diengan 2i023. Hal ini dibuktikan diengan nilai 

signifikansi siebiesar i0, i021 yang bierarti liebih k iecil dari i0, i05 dan miemiliki nilai t-

hitung siebiesar 2,394 yang bierarti liebih biesar dari t-tabielnya yaitu 2,i013. Biesarnya 

piengaruh dapat dilihat pada standardizied coiefficiient bieta ROE yaitu i0,344 atau 
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34,4%. ROE bierp iengaruh positif dan signifikan t ierhadap rieturn saham bierarti apabila 

ROE mieningkat s iebiesar satu satuan, maka rieturn saham akan miengalami kienaikan 

siebiesar i0, i021. Hal ini mienunjukkan bahwa ROE t ietap mienjadi indikator kinierja 

yang p ienting dan r ielievan bagi inv iestor, sierta miencierminkan bahwa pierusahaan masih 

mampuh miengielola biaya diengan baik dan tietap dapat mienjaga iefisiiensi opierasionalnya 

di saat pand iemi siehingga pierusahaan masih mampuh miempiertahankan dan bahkan 

mieningkatkan ROE nya dan pierusahaan akan miendapatkan kiepiercayaan yang l iebih 

dari inviestor bahkan inviestor akan t iertarik untuk miemb ieli saham yang akan 

miembuat harga saham pierusahaan naik dan diikuti olieh kienaikan rieturn saham. Hal 

ini siesuai diengan p ienielitian yang dilakukan olieh (Mieryati, 2 i02 i0), (Maulidya dkk., 

2i023), (Kusnadi dkk., 2i02 i0), dan (Burhan & Mulatsih, 2 i023) mienyatakan bahwa ROE 

miemiliki piengaruh positif dan signifikan t ierhadap rieturn saham. 

 

Piengaruh Earning Pier Sharie Tierhadap R ieturn Saham 

Hasil piengujian siecara parsial (uji t) mienunjukkan bahwa EPS tidak 

bierpiengaruh t ierhadap rieturn saham pada pierusahaan Propierti dan Rieal Estatie yang 

tierdaftar di BEI pieriod ie 2 i02i0 sampai diengan 2i023. Hal ini dibuktikan diengan nilai 

signifikansi siebiesar i0,3 i06 yang bierarti liebih biesar dari i0, i05 dan miemiliki nilai t- 

hitung siebiesar 1, i036 yang bierarti liebih k iecil dari t-tabielnya yaitu 2,i013. EPS tidak 

bierpiengaruh t ierhadap rieturn saham bierarti naik dan turunnya EPS tidak akan 

miempiengaruhi rieturn saham. Hal ini mienunjukkan bahwa inviestor liebih 

miemprioritaskan faktor-faktor lain sielain EPS kar iena sielama pandiemi Covid 19 

banyak pierusahaan miengalami p ienurunan laba dan pieningkatan biaya siehingga 

banyak inviestor yang liebih mienaruh p ierhatian t ierhadap asp iek likuiditas dan 

kiebierlanjutan jangka panjang siepierti k iemampuan p ierusahaan untuk biertahan dalam krisis, 

manajiemien utang dan arus kas. Pienielitian ini tidak siejalan diengan pienielitian yang 

dilakukan olieh (Tafuli dkk., 2i023), (Sietiawan dkk., 2i023), dan (Muktadirun dkk., 

2i022) yang mienyatakan bahwa EPS bierpiengaruh positif dan signifikan t ierhadap 

rieturn saham. Mielainkan pienielitian ini siejalan diengan pienielitian yang dilakukan olieh 

(Nazulaikha, 2i022), (Putra & Baskara, 2i024), dan (Suhada dkk., 2i024) yang 

mienyatakan bahwa EPS tidak bierpiengaruh t ierhadap rieturn saham. 

 

Piengaruh Pric ie Earning Ratio Tierhadap Rieturn Saham 

Hasil piengujian siecara parsial (uji t) mienunjukkan bahwa PER bierpiengaruh positif 

dan signifikan t ierhadap rieturn saham pada pierusahaan Propierti dan R ieal Estatie yang 

t ierdaftar di BEI p ieriodie 2 i02 i0 sampai diengan 2 i023. Hal ini dibuktikan diengan nilai 

signifikansi siebiesar i0, i0i01 yang bierarti liebih kiecil dari i0, i05 dan miemiliki nilai t-

hitung siebiesar 3,644 yang bierarti liebih biesar dari t-tabielnya yaitu 2, i013. B iesarnya 

piengaruh dapat dilihat pada standardizied co iefficiient bieta PER yaitu i0,468 atau 

46,8%. PER bierpiengaruh positif dan signifikan t ierhadap rieturn saham bierarti 

apabila PER naik maka rieturn saham juga akan miengalami pieningkatan. Hal ini 

mienunjukkan bahwa inviestor miemiliki kieyakinan t ierhadap pierusahaan yang 

biervaluasi tinggi kariena dianggap mampu biertahan dan bierk iembang sielama 

pandiemi siehingga inviestor akan liebih t iertarik untuk mienginv iestasikan dananya dan 

t ietap biersiedia miembayar pr iemi kiepada p ierusahaan yang dianggap akan bierhasil 

mielalui krisis dan mienghasilkan rieturn yang liebih tinggi di masa d iepan, hal itu akan 

mieningkatkan piermintaan dan harga saham, kiemudian rieturn saham juga akan 

mieningkat. Hal ini dis iebabkan olieh P ienielitian ini siesuai diengan p ienielitian yang 

dilakukan olieh (Muktadirun dkk., 2i022), (Asia, 2i02i0), dan (Nazulaikha, 2i022) 
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mienyatakan bahwa PER bierpiengaruh positif dan signifikan t ierhadap rieturn saham. 

 

Piengaruh D iebt to Equity Ratio T ierhadap Rieturn Saham 

Hasil piengujian siecara parsial (uji t) mienunjukkan bahwa DER bierpiengaruh 

niegatif dan signifikan t ierhadap rieturn saham pada pierusahaan Propierti dan R ieal 

Estat ie yang t ierdaftar di BEI p ieriodie 2 i02i0 sampai diengan 2 i023. Hal ini dibuktikan 

diengan nilai signifikansi siebiesar i0, i042 yang bierarti liebih k iecil dari i0, i05 dan 

miemiliki nilai t-hitung siebiesar 2,i09 i0 yang bierarti liebih biesar dari t-tabielnya yaitu 

2, i013. Biesarnya piengaruh dapat dilihat pada standardizied coiefficiient bieta ROE yaitu 

-i0,32i0 atau -32%. DER bierpiengaruh niegatif dan signifikan bierarti apabila DER naik 

maka rieturn saham akan mienurun. Hal ini mienunjukkan bahwa inviestor sangat 

miempierhatikan risiko k ieuangan yang ditimbulkan olieh utang yang tinggi dalam 

kondisi iekonomi yang tidak mienientu, dimana pierusahaan diengan rasio utang yang tinggi 

dianggap l iebih bierisiko t ierhadap p ienurunan harga saham dan rieturn saham kariena 

pierusahaan yang miemiliki DER tinggi akan l iebih rientan tierhadap masalah likuiditas 

t ierutama apabila piendapatan mienurun dan arus kas tierganggu, miengingat s ielama 

pandiemi banyak pierusahaan yang miengalami p ienurunan piendapatan dan pieningkatan 

biaya. Hal ini siesuai diengan p ienielitian yang dilakukan olieh olieh (Mieryati, 2i02i0), 

(Izuddin, 2i021), dan (Asia, 2i02i0) yang mienyatakan bahwa DER biep iengaruh niegatif 

dan signifikan t ierhadap rieturn saham. 

  

Piengaruh Rieturn on Equity, Earning P ier Sharie, Pricie Earning Ratio, dan Diebt to 

Equity Ratio Tierhadap R ieturn Saham 

Hasil piengujian siecara simultan (uji f) mienunjukkan bahwa R ieturn on Equity, 

Earning Pier Sharie, Pricie Earning Ratio, dan Diebt to Equity Ratio bierp iengaruh 

signifikan t ierhadap rieturn saham pada pierusahaan Propierti dan Rieal Estat ie yang 

tierdaftar di BEI pieriod ie 2 i02 i0 sampai diengan 2i023. Hal ini dibuktikan d iengan nilai 

signifikansi siebiesar i0, i01 yang bierarti liebih kiecil dari i0, i05 dan miemiliki nilai F- hitung 

siebiesar 5,935 yang bierarti liebih biesar dari F-tabielnya yaitu 2,8i07. Rieturn on Equity, 

Earning Pier Shar ie, Pricie Earning Ratio, dan Diebt to Equity Ratio siecara simultan 

bierpiengaruh positif dan signifikan t ierhadap r ieturn saham bierarti inviestor mienggunakan 

p iendiekatan yang sangat t ierpierinci dalam mienilai saham, yang dimana inviestor 

miempiertimbangkan profitabilitas, risiko dan valuasi s iecara biersama-sama untuk 

miembuat kieputusan yang liebih baik dit iengah kietidakpastian iekonomi sielama 

pandiemi Covid 19. Hal ini mienunjukkan bahwa inviestor masih miempierhatikan 

profitabilitas dan k iemampuan p ierusahaan untuk mienghasilkan laba, sierta inviestor juga 

miencari kiesieimbangan antara pieluang untuk miendapatkan kieuntungan diengan risiko 

yang mungkin akan dihadapi. 

 

KESIMPULAN 

Bierdasarkan piembahasan siebielumnya miengienai piengaruh faktor fundamiental 

tierhadap rieturn saham di masa pand iemi Covid 19 pada pierusahaan Prop ierti dan R ieal 

Estatie yang t ierdaftar di Bursa Efiek Indoniesia p ieriod ie 2i02i0-2i023, maka pienulis 

miemp ierolieh k iesimpulan yaitu R ieturn on Equity siecara piersial bierpiengaruh positif dan 

signifikan t ierhadap rieturn saham, Earning Pier Sharie siecara piersial tidak bierpiengaruh 

t ierhadap rieturn saham, Pric ie Pier Earning bierp iengaruh positif dan signifikan t ierhadap 

rieturn saham, Diebt to Equity Ratio bierpiengaruh niegatif dan signifikan t ierhadap 

rieturn saham, dan Rieturn on Equity, Earning Pier Sharie, Pric ie Pier Earning Ratio, dan 

Diebt to Equity Ratio siecara simultan bierpiengaruh signifikan t ierhadap rieturn saham. 
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